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Steuerrechenhilfe

Fonds, die keine fixen Aktienquoten vorsehen, miissen im Vergleich zu solchen mit Quoten ein
Mehr an Ertrag bringen. Wie viel im Einzelfall? Das ldsst sich mit einem Tool leicht errechnen.

ekanntlich sind Steuererklarungen fiir

Mathematiker zu schwierig. Diese

Ansicht duBerte jedenfalls einst Albert
Einstein, und er ergénzte: ,,Dafiir muss man
schon Philosoph sein.” Das mag nun doch
etwas liberzogen sein. In der Tat geben stever-
liche Regeln und Vorschrifien dem Laien aber
hiufig Rétsel auf. Das gilt auch fiir die neuen
Vorgaben, die das Investmentsteuerreform-
gesetz, das am 1. Januar 2018 in Kraft getre-
ten ist, mit sich gebracht hat.

Eine zentrale Anderung sind die unter-
schiedlichen steuerlichen Teilfreistellungen,
die Anleger je nach Fondsart bekommen —
sofern die Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Voraussetzungen dafiir geschaffen hat (siche
auch das Spezial in FONDS professionell
4/2017, Seite 344). Ist das nicht der Fall, muss
ein Fonds mit Mehrertrigen aufwarten, um
die Steuernachteile wettzumachen. Die Rech-
nung, wie viel erforderlich ist, damit ein Port-
folio ohne Freistellungssatz mit einem ver-
gleichbaren Fonds mit Teilfreistellung gleich-
ziehen kann, ist zwar nicht allzu schwierig,
kostet aber Zeit.

Diese konnen sich Berater jetzt sparen.
Denn Rolf Klein, Geschéftsfithrer der Neu-
tralis Kapitalberatung aus Krefeld, hat

mobilien zahlen. Damit stellt der Gesetzgeber
ihre steuerliche Belastung grundsétzlich mit
der von ausléndischen Fonds und deren Ein-
kiinfien aus Deutschland gleich.

Dies war eines der wesentlichen Ziele der
Reform, die der Gesetzgeber im Auge hatte.
Der Grund dafiir: Zuvor herrschte in diesem
Punkt Ungleichheit, denn Fonds, die auler-
halb der bundesdeutschen Grenzen aufgelegt
wurden, mussten diese Einkiinfte schon seit
Jahren mit 15 Prozent in Deutschland ver-

» Es ist interessant zu sehen,
wie viel Mehrertrag ein Fonds
ohne fixe Aktienquote im Vergleich
zu einem Fonds mit einer
Quote bringen miisste.<¢

Rolf Kiein, Neutralis Kapitalberatung

steuern. Bei Anlegern ausldndischer Kapital-
verwaltungsgesellschaften hat die ungleiche
Behandlung jedoch immer wieder Unmut her-
vorgerufen. Die Bundesregierung befiirchtete
daher, die unterschiedliche Besteuerung kénne

auf europiischer Ebene zu rechtlichen Kon-
flikten fiihren.

Durch die Besteuerung auf Fondsebene
bleibt fiir Anleger nun allerdings weniger
{ibrig. Zudem konnen sie sich die im Ausland
gezahlte Quellensteuer nicht mehr {iber ihre
Steuererklirung erstatten lassen. Doch weil es
durch die Investmentsteuerreform im Grofien
und Ganzen weder zu Steuererh6hungen noch
zu -senkungen kommen soll, sieht das neue
Gesetz die sogenannten Teilfreistellungen vor.

In der Hohe gestaffelt
Diese sind der Hohe nach gestaffelt. Wer in
Mischfonds mit einer fortlaufenden Kapital-
beteiligungsquote, so der korrekte Fachbegriff,
von mindestens 25 Prozent investiert hat,
erhilt auf seine Ertriige eine steuerliche Teil-
freistellung von 15 Prozent. Aktien fallen
grundsitzlich unter den Begriff Kapitalbetei-
ligungen. Liegt die Quote eines Fonds fort-
laufend bei mindestens 51 Prozent, bleiben 30
Prozent der Ausschiittungen und Gewinne aus
dem Verkauf der Anteile steuerfrei. Bei offe-
nen Immobilienfonds, die zumindest 51 Pro-
zent in Immobilien und Immobiliengesell-
schaften investieren, sind es 60 Prozent. Liegt
der Investitionsschwerpunkt im Aus-

fiir solche Berechnungen extra ein eige-
nes Tool entwickelt.

Wie war das noch?

Doch halt, wie war noch mal die
Sache mit den Mindestaktienquoten und
den Teilfreistellungssdtzen? Da die
neuen Regelungen nicht ganz einfach
sind, lohnt es sich, die Anderungen noch
einmal Revue passieren zu lassen: Seit
dem Inkrafttreten des Investmentsteuer-
reformgesetzes miissen in Deutsch-
land aufgelegte Fonds Steuern in
Héhe von 15 Prozent auf deut-
sche Dividenden, deutsche Miet-
ertrige und Gewinne
aus dem Verkauf
deutscher Im-

Standig diese Rechnerei: Mit einem Tool konnen Berater jetzt schnell er-
mitteln, welchen Mehrertrag Fonds ohne fixe Aktienquote im Vergleich
zu Quoten-Portfolios bringen miissen, um gleichzuziehen.
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land, beléuft sich der Teilfreistelhungs-
satz sogar auf 80 Prozent.
Voraussetzung dafiir, dass der Fis-
kus den Abschlag von der Abgeltung-
steuer akzeptiert, ist jedoch, dass die
jeweiligen  Mindestkapitalbeteili-
gungsquoten in den Anlagebedingun-
gen festgeschrieben und fortlaufend
eingehalten werden. Das ist vor allem
bei flexiblen Mischfonds von enormer
Bedeutung, die Anleger mit dem Ver-
sprechen locken, in schlechten Bor-
senphasen deutlich niedrigere Aktien-
risiken einzugehen als in normalen
Borsenzeiten. Viele groBe Fonds-
gesellschaften haben vor
dem Inkrafitreten des

Foto: ® Markus Bormann | stock.adobe.com, Neutralis Kapitalberatung



Investmentsteuerreformgesetzes bei  in

Deutschland zum Vertrieb zugelassenen
Fonds Mindestaktienquoten in Hohe von 25
Prozent, zum Teil auch von 51 Prozent einge-
fiihrt. Andere Héuser, so zuin Beispiel I.P.
Morgan Asset Management, verzichten bei
zahlreichen Fonds auf eine fixe Quote. Als
Grund dafiir geben die Gesellschaften an, sie
wollten sich die Flexibilitit erhalten, in jeder
Situation reagieren zu konnen. Eine fixe Ak-
tienquote, die nicht unterschritten werden darf,
kénne dabei hinderlich sein.

Charmante Quoten

Fiir Anleger kdnnen die Quoten allerdings
schon einen gewissen Charme haben. ,,Rein
steuerlich gesehen bieten Fonds mit Kapital-
beteiligungsquoten Vorteile®, sagt Rolf Klein.
Ein Blick auf die Musterrechnung unten zeigt
es: Bei einem VerduBerungserlds von 100.000
Euro miisste ein Anleger nach Abzug des
Sparerfreibetrags fiir Ehepaare von 1.602
Euro die Summe von 98.398 Euro versteuern.
Sofern er den Erlés mit einem Aktienfonds
erzielt hat, der eine fixe Mindestkapitalbetei-
ligungsquote von 51 Prozent vorsicht, kiime
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Roif Klein, Neutralis: ,Rein steuerlich gesehen bieten
Fonds mit Kapitalbeteiligungsquoten Vorteile.“

jetzt die steuerliche Teilfreistellung von 30
Prozent zum Tragen. Die steuerliche Bemes-
sungsgrundlage beliefe sich demnach nur auf
68.879 Euro. Nach dem Abzug von 25 Pro-
zent Abgeltungsteuer zuziiglich Solidaritéts-

So wirkt sich die unterschiedliche Teilfreistellung aus

Musterrechnung mit drei Fonds mit unterschiedlich haher Mindestaktienquote

Aligemeine Annahmen:
Anlagebetrag:  100.000 Euro
VerduRerungsbetrag:  200.000 Euro
Sparerpauschbetrag: 1.602 Euro
Steuerpflichtiger VerduBerungsgewinn: ~ 98.398 Euro
Abgeltungsteuersatz (inkl. Soli/Kirchensteuer): 27,995 %
Gruppe A Gruppe B Gruppe C
Teilfreistellung der steuerlichen Ertrége in Hohe von 0% 15% 30 %
Fonds mit einer Mindestaktienquote von 0% 25 % 51%
Laufende Besteuerung beim Anleger ab 2018
VerduBerungsgewinn vor Steuern: 98.398 Euro 98.398 Euro 98.398 Euro
Teilfreistellung: 0% 15% 30 %
Steuerliche Bemessungsgrundlage: 98.398 Euro 83.638 Euro 68.879 Euro
Abgeltungsteuer: 27.547 Euro 23.415 Euro 19.283 Euro
VerduBerungsgewinn nach Steuern: 70.851 Euro 74.983 Euro 79.115 Euro
Gesamterlds nach Steuern: 170.851 Euro 174.983 Euro 179.115 Euro
Steuerkostenquote: 13,77 % 1,711 % 9,64 %
Erforderlicher Mehreris bei unterschiedlicher Teilfrelstellung im Vergleich zum Fonds der Gruppe G
VerduBerungsgewinn nach Steuern: 79.115 Euro 79.115 Euro 79.115 Euro
Teilfreistellung: 0% 15% 30%
Steuerliche Bemessungsgrundlage: 109.875 Euro 103.822 Euro 68.879 Euro
Abgeltungsteuer: 30.759 Euro 24.705 Euro 19.283 Euro
Verauferungsgewinn vor Steuern: 109.875 Euro 103.822 Euro 98.398 Euro
Erforderlicher Mehrerlos: 11,66 % 551% 0,00 %

Von einem VerauBerungserlds vor Steuern in Hahe von 98.398 Euro wiirde dem Anleger eines Aktienfonds mit einer
steueriichen Teiffreistellung von 30 Prozent (Gruppe C) ein Gewinn von 79.115 Euro bleiben. Bei einem Fonds ohne
Teilfreistellung (Gruppe A) wiren es nur 70.851 Euro. Um auf den selben Gewinn zu kommen, miisste dieser Fonds

einen Mehrerids von 11,86 Prozent erzielen.

Quelle: Neutralis Kapitalberatung
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zuschlag und Kirchensteuer — insgesamt
knapp 28 Prozent — diirfte sich der Anleger
iiber einen VerduBerungsgewinn von 79.115
Euro freuen.

Die Steuerkostenquote, also der Anteil von
Steuern am VerduBerungserlds, lige bei 9,64
Prozent. Bei einem Aktienfonds, der keine
Mindestkapitalbeteiligungsquote eingezogen
hat, konnte der Anleger einen Nachsteuer-
gewinn von lediglich 70.851 Euro einstrei-
chen. Die Steuerkostenquote beliefe sich auf
knapp 13,8 Prozent.

.Interessant ist nun zu sehen, wie hoch der
Mehrertrag sein muss, damit ein Fonds, der
keine oder nur eine 15-prozentige Teilfreistel-
Iung bietet, nach Steuern auf den gleichen Ge-
winn kommt wie ein Portfolio mit einer Frei-
stellung von 30 Prozent*, sagt Klein. So zeigt
sich: Ohne Kapitalbeteiligungsquote miisste
der Ertrag des Fonds im Musterfall um 11.477
Euro héher liegen als der eines Portfolios, das
eine Quote von 51 Prozent ausweist. Das ist
immerhin ein Plus von rund 11,7 Prozent. Ein
Fonds mit einer Aktienquote von 25 Prozent
miisste einen um etwa 5,5 Prozent hdheren
Erlds erzielen als ein Fonds mit einer Quote
von 51 Prozent, damit der Anleger auf das
gleiche Nachsteuerergebnis kommt.

So viel Mehrrendite ist nétig

Uber das Tool, das Klein entwickelt hat,
lasst sich fiir jeden Kunden und jeden Fonds
ohne feste Aktienquote schnell ausrechnen,
welchen Mehrerlts er gegeniiber einem Port-
folio mit Quote bringen miisste. Und der
Rechner bietet noch mehr. ,.Er zeigt auch die
erforderliche Mehrrendite, die ein Fonds ohne
oder mit einer 25-prozentigen Aktienquote pro
Jahr vor Steuern erwirtschaften miisste, um
mit einem Portfolio mit einer Quote von 51
Prozent gleichauf zu sein®, erklart Klein. Zum
Vergleich: Im oben aufgefithrten Beispiel
miisste ein Fonds ohne fixe Aktienquote 2,25
Prozent Rendite im Jahr erzielen, um seinem
Anleger den Gewinn nach Steuern zu besche-
ren, den ein Vehikel mit einer Quote von 51
Prozent mit zwei Prozent erreicht. Dieser Teil
des Rechners ist in dem Beispiel links nicht
abgebildet, im Tool findet er sich aber. Gut fiir
Berater, die nicht mehr selbst rechnen méch-
ten: Klein stellt FONDS professionell Lesern
seinen Rechner kostenfrei zur Verfiigung
(siehe QR-Code unten).  ANDREA MARTENS | [

« QR-Code scannen oder
www.fponline.de/STEUER318 eingeben
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